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RELATORIO DOSAUDI TORESINDEPENDENTES SOBRE
ASDEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos
Administradores, as Patr ocinador as e aos Participantes
Fundo de Pensdo Capemi — FUCAP

Examinamos as demonstragdes contabeis do Fundo de Pensdo Capemi — FUCAP que compreendem
0 balanco patrimonia em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do ativo liquido,
da mutagdo do ativo liquido, do plano de gestdo administrativa e das obrigagdes atuariais para o
exercicio findo naquela data, assim como 0 resumo das principais praticas contdbels e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre demonstracfes contabeis

A Administracdo da Entidade € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes contdbels de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a
entidades reguladas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, e
pelos controles internos que ela determinou como hecess&rios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditor es independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opini&o sobre essas demonstracdes contébeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria sgja
plangada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes
contébels estdo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes contdbeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢éo
relevante nas demonstraces contédbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o0 auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis da Entidade para plangjar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Entidade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequacdo das préticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracGes contdbeis tomadas em
conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Opiniéo

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos aspectos relevantes, a posicéo patrimonia e financeira do Fundo de Penséo Capemi — FUCAP
em 31 de dezembro de 2010 e o desempenho de suas operacdes para 0 exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pela
Superintendéncia Naciona de Previdéncia Complementar — PREVIC.

Enfase sobr e a ndo apresentacio dos valor es cor respondentes do exer cicio anterior

Conforme mencionado na nota explicativa n° 2 as demonstragdes contabeis, de acordo com a
Resolugdo CGPC n° 28, de 26 de janeiro de 2009, do Conselho de Gestdo da Previdéncia
Complementar - CGPC, as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC foram alteradas a partir de
2010. De acordo com faculdade prevista nessa Resolucdo, ndo estdo sendo apresentadas as
informacdes dos valores correspondentes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, para fins
de comparabilidade.

Rio de Janeiro, 16 de marco de 2011

B K R A Lopes, Machado

Auditors, Consultants & Business Advisers
Independent Member of BKR International
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Fundo de Pens&o Capemi - FUCAP

Balango Patrimonial
Em 31 de Dezembro de 2010

(Em milhares de reais)

Notas 2010 Notas 2010

Ativo Passivo
Disponivel 49 Exigivel operacional 281
Gestdo Previdencial 4.2 42
Redlizavel 3e 105.435 Gestdo Administrativa 5.2 239
Gestéo previdencial 4.1 3.328 Patrimbnio Social 105.654
Gestdo administrativa 51 45 Patrimbnio de Caobertura do Plano 103.137
Investimentos 6 102.062 Provisdes mateméticas 3b 101.664
Fundos de Investimento 99.339 Beneficios concedidos 47.132
Imobiliérios 543 Beneficios Conceder 54.532
Empréstimos 2.180 Equilibrio Técnico 8 1.473
Resultados Redlizados 1.473
Permanente 451 Superavit Técnico Acumulado 1.473

Imobilizado 173

Intangivel 278 Fundos 9 2517
Fundos Administrativos 2517
Total do Ativo 105.935 Total do Passivo 105.935

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstractes contabels.
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Fundo de Penséo Capemi - FUCAP
Demonstragédo da M utacéo do Ativo Liquido
Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2010

(Em milhares de reais)

Notas 2010

Ativo Liquido - inicio do exercicio 99.237
Adicoes 11.405
Contribuigdes Previdenciais 4.661
Resuitado Positivo dos Investimentos - Gest&o Previdencial 4.678
Receitas Administrativas 2.003
Resuitado Positivo dos Investimentos - Gestdo Administrativa 63
Destinacdes (7.505)
Beneficios (5.439)
Despesas Administrativas (2.024)
Constituicdo de Fundos - Gestdo Administrativa (42
Acréscimo no Ativo Liquido 3.900
Provisdes Mateméticas 4.929
Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio (1.029)
Ativo Liquido - final do exercicio 103.137
Fundos ndo previdenciais 2517
Fundos Administrativos 2.517

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes contabels.




Fundo de Pensdo Capemi - FUCAP
Demonstracéo da M utacdo do Ativo Liquido por Plano de Beneficio
Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2010

(Em milhares de reais)

Notas 2010

Ativo Liquido - inicio do exercicio 99.237
Adicdes 9.879
Contribuicdes 5.201
Resultado Positivo dos Invetimentos - Gestéo Previdencia 6.1 4.678
Destinacdes (5.979)
Beneficios (5.439)
Custeio Administrativo (540)
Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido 3.900
Provisdes M ateméticas 3b 4.929
Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 8 (1.029)
Ativo Liquido - final do exercicio 103.137
Fundos néo previdenciais 9 2517
Fundos Administrativos 2.517

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




Fundo de Pensdo Capemi - FUCAP
Demonstracéo do Ativo Liquido por Plano de Beneficio
Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2010

(Em milhares de reais)

Notas 2010

Ativos 105.935
Disponivel 49
Recebivel 3.373
| nvestimento 6 102.062

Fundo de Renda Fixa 99.339

I nvestimento Imobiliario 543

Empréstimos 2.180
Permanente 451
Obrigacdes 4.2 281
Operaciondl 281
Fundos nao Previdenciais 9 2.517
Fundos Administrativos 2.517
Ativo Liquido 103.137
Provisdes M ateméticas 3b 101.664
Superavit Técnico 8 1.473

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstractes contabels.




Fundo de Pensédo Capemi - FUCAP
Demonstracgéo do Plano de Gestao Administrativa Consolidada
Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2010

(Em milhares de reais)

Notas 2010
Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 2.475
Custeio de Gest&o Administrativa 7 2.066
Receitas 2.066
Custeio Administrativo da Gest&o Previdencial 540
Custeio Administrativo dos I nvestimentos 1.271
Taxa de Administracdo de Empréstimos e Financiamentos 192
Restitado Positivo dos Investimentos 63
Despesas Administrativas 7 2.024
Administracao Previdencial 753
Despesas Comuns 551
Pessoal e encargos 424
Treinamentos/Congressos e semindrios 3
Viagens e estadias 4
Servigos de terceiros 97
Despesas gerais 17
DepreciagOes e amortizagdes 6
Despesas Especificas 202
Servigos de terceiros 148
Despesas gerais 54
Administracéo dos | nvestimentos 1.271
Despesas Comuns 1.237
Pessoal e encargos 941
Treinamentos/Congressos e seminarios 7
Viagens e estadias 10
Servigos de terceiros 225
Despesas gerais 40
Depreciactes e Anortizagdes 14
Despesas Especificas 34
Servigos de terceiros 34
Resultado Negativo dos | nvestimentos -
Sobra/l nsulficiéncia da Gestdo Administrativa 42
Constituicdo/Reversédo do Fundo Administrativo 42
Fundo Administrativo do Exercicio Atual 9 2.517

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Fundo de Pensdo Capemi - FUCAP
Demonstracdo das ObrigacOes Atuariais do Plano de Beneficio
Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2010

(Em milhares de reais)

Notas 2010

Patrimonio de Cobertura do Plano 3b 103.137
Provisbes M atematicas 101.664
Beneficios Concedidos 47132
Beneficios Definido 47.132
Beneficio a Conceder 54.532
Parcela Patrocinadores 21.647
Parcela Participantes 11.203
Beneficio Definido 87.382
Equilibrio Técnico 8 1.473
Resultados Realizados 1.473
Superavit técnico acumulado 1.473
Reserva de contingéncia 1.473

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstractes contébels.




FUNDO DE PENSAO CAPEMI| — FUCAP
Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis
Em 31 de Dezembro de 2010

(Em milhares de Reais)

1 - Contexto Operacional

O FUNDO DE PENSAO CAPEMI - FUCAP, pessoa juridica de direito privado, instituida em
08/12/1977, com congtitui¢cdo e autorizagdo para funcionamento aprovados em 25/03/1981 por meio
da Portaria MPAS n° 2.455 constituida sob a forma de fundagdo, sem fins lucrativos, com a
finalidade de promover o bem estar social dos seus participantes, assistidos e respectivos
dependentes na forma de concesséo de beneficios previdenciarios.

Os recursos que a Entidade dispde para seu funcionamento sdo representados por contribuicdo de
suas patrocinadoras, de seus participantes e pel os rendimentos resultantes das aplicagdes financeiras
desses recursos, em conformidade ao disposto na resolucdo do Conselho Monetério Nacional —
C.M.N. n° 3.792, de 24/09/2009, alterada pela Resolucdo n° 3.846, de 25/03/2010.

A Fundagdo aplica seus recursos financeiros integramente no Pais e ndo distribui lucro ou
participagdes em seus investimentos.

A Fundacao possuia em 31 de dezembro de 2010 as seguintes quantidades de participantes:

Ativos 1.482
Assistidos 256
Total 1.738

2 - Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis

As demonstragdes contébels estéo sendo apresentadas em atendimento as disposicoes legais dos
Orgdos normativos e reguladores das atividades das entidades fechadas de previdéncia
complementar, especificamente a Resolucdo CGPC n° 28 de 26 de janeiro de 2009, alterada pela
Resolucéo n° 01, de 16/03/2011 do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar — CNPC,
Resolucéo CGPC n° 29 de 31 de agosto de 2009, Instrugdo SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009 e
Resolucéo do Conselho Federal de Contabilidade n° 1.272, de 22 de janeiro de 2010, que aprova a
NBC TE 11, e as praticas contabeis brasileiras. Essas diretrizes ndo requerem a divulgagdo em
separado de ativos e passivos de curto prazo e de longo prazo, nem a apresentacdo da Demonstracéo
do Fluxo de Caixa.




2.
FUNDO DE PENSAO CAPEMI — FUCAP

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

A estrutura da planificagdo contabil padréo das EFPC reflete o ciclo operaciona de longo prazo da
sua atividade, de forma que a apresentacao de ativos e passivos, observadas as gestes previdencial e
administrativa e o fluxo dos investimentos, proporcione informagdes mais adequadas, confiadvels e
relevantes do que a apresentacéo em circulante e ndo circulante, em conformidade com o item 63 da
NBC T 19.27.

A sistematica introduzida pel os 6rgéos normativos apresenta, aém das caracteristicas ja descritas, a
segregacdo dos registros contédbeis em trés gestOes distintas (Previdencial, Assistencial e
Administrativa) e o Fuxo dos Investimentos, que € comum as Gestbes Previdencia e
Administrativa, segundo a natureza e afinalidade das transacoes.

Em 26 de janeiro de 2009, o Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar através da
Resolucéo CGPC n° 28, de 26/01/2009 , alterada pela Resolucéo n° 01, de 16/03/2011 do Conselho
Naciona de Previdéncia Complementar — CNPC, facultou a apresentacdo das demonstractes
contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 comparativas ao exercicio
anterior. A Fundacdo optou por ndo apresentar as suas demonstragdes contébeis referentes aos
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 comparativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2009.

3- Principais praticas Contabeis
a. Doregistro contabil

A sistemdtica contabil consiste na segregacdo dos registros contabeis em gestfes distintas em
conformidade com a natureza e a finalidade das transagdes, respeitando a autonomia patrimonial
de forma aidentificar, separadamente, o plano de beneficio que administra, bem como o plano de
gestdo administrativa, assegurando um conjunto de informagdes consi stentes e transparentes.

As receitas e despesas sdo registradas pelo regime de competéncia.
b. Provisdes mateméaticas
S80 apurados com base em cdlculos atuariais, procedidos por atuérios externos. Representam os

compromissos acumulados no encerramento do exercicio, quanto aos beneficios concedidos e a
conceder aos participantes e assi stidos.




3.
FUNDO DE PENSAO CAPEMI — FUCAP

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

c. Estimativas atuariais e contabeis

As estimativas atuariais e contabeis foram baseadas em fatores objetivos que refletem a posicéo
em 31 de dezembro de 2010, com base no julgamento da administracdo para determinacéo dos
valores adequados a serem registrados nas demonstracfes contdbeis. Os itens significativos
sujeitos as referidas estimativas incluem as provisdes matematicas, calculadas atuarialmente por
profissional externo.

d. Operacdes administrativas

Em conformidade com a Resolucdo CGPC n° 28, de 26 de janeiro de 2009, dterada pela
Resolugdo CNPC n°01/2011de 16 de marco de 2011 e Instrucdo SPC n° 34, de 24 de setembro de
2009, os registros das operacOes administrativas sdo efetuados através do Plano de Gesté&o
Administrativa — PGA, que possui patriménio proprio segregado virtualmente dos planos de
beneficios.

O Fundo Administrativo do Plano de Gestdo Administrativa € formado pelas receitas, deduzidas
das despesas, acrescidas ou deduzidas do fluxo de investimentos, da constituicdo e reversdo das
contingéncias, contabilizadas no grupo de contas gestdo administrativa.

As fontes de custeio da Gestdo Administrativa, descritas em regulamento proprio, em
consonancia com a Resolucdo CGPC n° 29 de 31/08/2009, sdo: as contribuic¢des dos participantes
e assistidos, contribuigbes dos patrocinadores e instituidores, custeio administrativo dos
investimentos, reembolso dos patrocinadores e instituidores, resultado dos investimentos, como
também a taxa de administracdo de assisténcia financeira e financiamentos concedidos aos
participantes, receitas administrativas, fundo administrativo, dotacéo inicial e doagdes. Todos 0s
valores devem ser definidos pelo Conselho Déliberativo e incluidas no or¢camento anua e, ainda,
constar no plano anual de custeio definido atuarialmente.

e. Realizavel
e Gestéo Previdencial
O redlizavel previdencial € apurado em conformidade com o regime de competéncia, estando

representado pelos valores e pelos direitos da Entidade, relativos as contribuicbes das
patrocinadoras e dos participantes.




4.
FUNDO DE PENSAO CAPEMI — FUCAP

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

e Gestao Administrativa

O redizdvel da gestédo administrativa é apurado em conformidade com o regime de
competéncia, estando representado pelos valores a receber decorrentes de operacbes de
natureza administrativa.

e Fluxo dos | nvestimentos

O resultado dos investimentos, a ser transferido para as gestdes previdencia e administrativa é
formado pelas rendas e variagdes positivas, subtraidas das deducfes e variacOes negativas,
acrescidas ou deduzidas da cobertura e reversdo de despesas administrativas, da constituicéo e
reversdo das contingéncias e dos fundos, contabilizadas no grupo de contas fluxo de
investimentos.

De acordo com o disposto na Instrucdo da PREVIC n° 2, de 18/05/2010, os valores de custo e
de mercado, segregados por tipo de titulo, bem como os par&metros utilizados para suas
determinacdes, sd0 encaminhados, mensalmente, a PREVIC aravés do envio do
Demonstrativo Analitico de Investimentos — DAI pelo Portal da SPC.

Titulos e valores mobiliarios - Renda fixa.

Nos termos da Resolucdo n° 4, de 30 de janeiro de 2002, e da Resolucdo ne. 22, de 25 de
setembro de 2006, os titulos e valores mobiliarios séo classificados em duas categorias, de
acordo com aintencdo de negociacdo da Administragdo na data da aguisi¢éo.

A classificacdo e a avaliagcdo dos titulos e valores mobiliarios estdo assim definidas:

i. Titulos para negociacdo - Os titulos e valores mobiliarios, adquiridos com o proposito de
serem ativa e freqUentemente negociados, independentemente do prazo a decorrer da data
de aquisicdo, sdo gjustados pelo vaor de mercado em contrapartida ao resultado do
exercicio.

ii. Titulos mantidos até o vencimento - Osttitulos e valores mobiliarios, exceto as agdes ndo
resgatavels, para os quais haja aintencdo e capacidade financeira para sua manutencao até
oVvéncimento, sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio.

Todos os titulos de renda fixa da Fundagdo foram classificados como "Titulos para
negociacaon" e estdo avaliados pelo valor de mercado.
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Titulos e valores mobilidrios - Renda variavel.

A contabilizacdo de acbes de Renda Varidvel foi realizada pelo custo de aquisicdo acrescido
das despesas de corretagens e outras taxas incidentes e avaliadas pelo valor de mercado,
considerando a cotacdo de fechamento do mercado do ultimo dia do més em que a acdo tenha
sido negociada na Bolsa de Valores cumprindo a Resolugéo CGPC n° 25 de 30/06/08.

I nvestimentos | mobiliarios

A Fundacdo adquiriu em 25 de setembro de 2010, o imével situado a Rua Beneditinos n°16,
destinado ao uso proprio.

Na ocasido a Fundac&o contratou empresa especiaizada para realizacdo da reavaliacéo do
referido imovel conforme determina a Resolucdo CGPC n° 28 de 26/01/2009 , dterada pela
Resolucdo n° 01, de 16/03/2011 do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar —
CNPC.

Operacgdes de Empréstimos com participantes ativos

Registram as operagdes de empréstimos concedidos aos participantes ativos. As operacoes
com participantes estdo demonstradas pelos saldos originais dos empréstimos, acrescidos dos
encargos auferidos até a data do balanco. A Fundacdo ndo constituiu provisdo para perda em
funcéo das operagdes com participantes ndo estarem em atraso.

f. Ativo permanente

O Imobilizado e o Intangivel estdo demonstrados ao custo de aquisicdo e sdo depreciados e
amortizados pelo método linear as taxas estabelecidas em funcdo do tempo de vida util fixados
por espécie de bens, conforme determinado no Anexo A — Normas Complementares, nos subitens
21, 22, 23 e 24 do item |1 — Procedimentos Operacionais, da Resolucdo CGPC n° 34/2009.

g. Exigivel Operacional

S8 registrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas, estando representados pelas
obrigacOes decorrentes de direito a beneficios pelos participantes, salarios dos empregados da
Fundacdo, prestacdo de servicos por terceiros, investimentos, operagbes com participantes e
obrigacOes fiscais.
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4 - Gestao Previdencial

4.1- Ativo

Constitui-se de Recursos a Receber relativos as contribuicdes para o Plano de Beneficios,
anteci pacdes e contratos de dividas decorrentes de contribui¢des em atraso, de servigo passado e
do equacionamento de déficit e outros realizaveis.

O quadro abaixo representa a composicdo do realizavel concomitante ao detalhamento do
saldo areceber do equacionamento de déficit, em 31/12/2010, classificado por Contrato:

Valor Parcelas a Valor da Saldo em
Contrato Contratado Receber Parcela 31/12/2010

Contrato | 1.307 24 54 1.325

Contrato I11
Em 24 meses 3.507 2 158 314
Em 60 meses (*) 1181 36 23 822
Contrato IV 960 24 20 501
2.962

Outros recursos a receber

Contribuigoes 289
Parcela areceber 75
364
3.328

(*) Patrocinadora Lar Fabiano de Cristo pactuou em 60 meses, as outras patrocinadoras, Capemisa, Capemisa Ingtituto,
Salutar Salide e Fucap pactuaram em 24 meses.

4.2- Passivo Operacional
Refere-se a obrigacOes relativas a folha de pagamentos de beneficios previdenciarios dos
participantes em gozo de beneficios, tributos pertinentes, compromissos com terceiros e outros.
5 - Gestdo Administrativa

5.1- Ativo

Constitui-se de Recursos a Receber relativos as contribuicdes, doagdes, dotacdo inicial e outros
realizéveis para a cobertura das despesas administrativas do plano de beneficios.
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5.2- Passivo

Constitui-se de obrigacOes relativas a gestdo administrativa, tais como folha de pagamento de
colaboradores e seus encargos, dividas decorrentes da prestacéo de servicos nas areas contabil,
atuarial, financeira, juridica, tributos e outros.

6 - I nvestimentos

S8o aplicagdes em titulo de crédito, valores mobiliarios e outros direitos, classificados em titulos
publicos, créditos privados e depdsitos, agbes, fundos de investimentos, derivativos, investimentos
imobiliarios, empréstimos a participantes e outros realizaveis.

Segmentos 2010

Renda Fixa 99.339

Renda Variavel -

Imével 543

Empréstimo a Participantes 2.180

Total 102.062

¢ RendaFixa
2010
Discriminagdo Quantidade Valor de mercado % sobre |nvestimento

BB INSTITUCIONAL FI RF 4.900.525 18.787 18,92
CAIXA FICESPRFLP 968.946 2.456 2,47
HSBC FI RF LP PERFOR 4.444.213 9.741 9,81
BRADESCO FI RF IMA-B 4.870.503 7.382 743
BRADESCO IMA GERAL 4.513.965 6.877 6,93
MASTER PANAMERICANO 1.280.239 3.573 3,60
UBSPACTUAL YIELD DI 549.269 7.450 7,50
SAFRA INSTIT DI FIC 87.240 13.972 14,07
BRADESCO FI TARGET 156.696 1.084 1,09
UNIB INSTIT DI FI 14.236 18.693 18,83
VOTORANT INST RF 4.682.467 9.274 9,35
Total Renda Fixa 99.339 100

Em funcéo dos resgates da renda varidvel, a Fundagdo aplicou os recursos nos seguintes fundos
de renda fixa: 0 novo UBS Pactua Yield DI que recebeu R$ 7.200 e os fundos, ja existentes na
carteira, Safra Institucional DI FIC e Fundo Votorantim Institucional RF que receberam,
respectivamente, R$ 7.200 R$ 700. Foram respeitados os limites e a diversificaco exigida pela
Politica de Investimentos do FUCAP, bem como a legislacdo vigente aplicavel.
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¢ RendaVariave

Em agosto de 2010 o segmento de renda variavel foi resgatado. Na ocasido sua posicéo
patrimonia era de R$ 15.186 e contabilizava uma variacdo liquida acumulada, negativa, em
R$3.198. Pelo ato de gestéo representado pela deliberacdo da diretoria e, concomitante, a
aprovacao do Administrador Estatutério Tecnicamente Qualificado - AEQT, representado pelo
presidente do FUCAP, o vaor resgatado foi aplicado em Fundos de Renda Fixa,
permanecendo um saldo de R$ 88,17 (oitenta e oito reais e dezessete centavos) referente ao
“papel” BANESE PN.

e |[nvestimentos Imobiliarios

Os investimentos imobiliarios sGo compostos por iméveis de uso proprio. Em cumprimento a
Resolucéo CGPC n° 28, os imoveis adquiridos foram avaliados nas condi¢fes descritas abaixo:

Data Datada Vaor Custo da
Aquisicéo Avaliacéo Empresa Avaliadora Descrig&o do Imével Avaliado Aquisicéo

25/09/10 28/08/10 Bolsade Negdcios Imobiliarios Edificio comercial, 12 618 520
do Rio de Janeiro pavimentos com 2 grupos
CNPJ: 32.265.811/0001-00 por andar. O imével é

composto de duas salas

interligadas. Area construida
de 180m? e 0 estado de

conservagdo € 1,5 (critério de

Ross-Heideck)

6.1- Rentabilidade Patrimonial

A rentabilidade dos investimentos obtida no exercicio de 2010 foi de 7,59%, inferior a
exigibilidade minima atuarial de 12,85 %, composta pela variacdo do INPC no periodo e juros
de 6% a0 ano. Em 2009 a rentabilidade auferida foi de 17,02%, superior a minima atuarial de
10,21%.

7 - Critério de Rateio das Despesas Administrativas

O FUCAP, possui somente um plano de beneficio e o critério de rateio permaneceu 0 mesmo para o
custeio das despesas por parte da gestdo dos investimentos. No periodo anterior, exercicio de 2009, o
percentual de custeio era de 15% do total das despesas e a transferéncia do resultado dos
investimentos, do Programa de Investimentos para 0 Programa Administrativo e Programa
Previdencial eram distribuidos proporcionalmente ao patrimonio de cada programa com base no més
anterior.
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No exercicio de 2010, com a segregacdo patrimonial, coube a gestdo dos investimentos um
percentual maior para custear as despesas do plano de gestdo administrativa. A alteragdo do
percentua de 15% para 70% do total das despesas comuns permitiu a manutencdo patrimonial do
Plano de Gestdo Administrativa assegurando a perenidade administrativa do plano de beneficios
previdenciais.

Para a gestdo previdencia o custeio permaneceu 0 mesmo, sendo efetuada com base no resultado da
aplicacdo do percentual de 11,534% das receitas previdenciais - correntes, conforme regulamento do
Plano de Beneficio. O custeio auferido em 2010 esta demonstrado a seguir:

Gestédo Previdencial 540
Gestdo de Investimentos 1271
Taxas de Administragdo Emp./Financ. 192
Resultado Positivo dos Investimentos do PGA 63
Total 2066

8 - Equilibrio Técnico

O resultado superavit&rio ou deficitario do plano de beneficios, no exercicio, é formado pelas
adicOes, subtraidas das deducdes, acrescidas ou deduzidas da cobertura e da reversdo de despesas
administrativas, do fluxo da gestdo de investimentos, da constituicdes e da reversdo das
contingéncias, das provisdes matematicas e dos fundos, contabilizados no grupo de contas de gestéo
previdencial.

9 - Fundo Administrativo

A movimentacdo do Fundo Administrativo pode ser resumida no exercicio de 2010 como segue:

Fundo Administrativo em 31/12/2009 2.475
Constituicdo/Reversdo de Fundo Administrativo 42
Fundo Administrativo em 31/12/2010 2.517
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10 - Fatos Relevantes

Resolucéo CGPC n° 28, de 26 de janeiro de 2009

Em 26 de Janeiro de 2009, o Conselho de Gestéo da Previdéncia Complementar, através da
Resolucdo CGPC n°. 28, aprovou a nova planificagdo contabil padréo; modelos, instrugdes e
normas de preenchimento das demonstracfes contabeis a serem adotados pelas Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar a partir de 1° de Janeiro de 2010.

A Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC autorizou ainda a edicdo de instrugoes
complementares para a fiel execucdo do disposto nesta Resolucéo, inclusive estabel ecimento de
normas especificas dos procedimentos contébeis das EFPC, alteracdo e inclusdo de rubricas da
planificacdo contébil padro, normatizacdo da forma, meio e periodicidade de envio das
Demonstragdes Contébeis.

A Resolugcdo CGPC n° 28, ainda estabeleceu que as receitas e despesas administrativas das
EFPC passam a ser escrituradas no Plano de Gestdo Administrativa— PGA, o qual deve ter um
Regulamento proprio aprovado pelo Conselho Deliberativo da EFPC.

O regulamento do PGA deve conter regras claras e objetivas que tratem, no minimo, das fontes
e das destinagdes dos recursos administrativos, dos direitos e das obrigagcdes dos planos de
beneficios, dos patrocinadores, dos participantes e dos assistidos, no caso de transferéncia de
gerenciamento, criacd e extincdo de planos, retirada de patrocinio e adesdes de novos
patrocinadores, bem como de outras formas de reorganizacéo.

Resolucéo CGPC n° 29, de 31 de agosto de 2009
Em 10 de setembro de 2009 foi publicada a Resolucdo CGPC n°. 29, que dispbs sobre os
critérios e limites para o custeio das despesas administrativas a serem adotados pelas entidades

fechadas de previdéncia complementar.

Esta Resolucdo entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2010 e revogou a Resolucéo CPC n°.
01, de 09 de outubro de 1978.

Instrucao Nor mativa SPC n° 34 de 24 de setembr o de 2009
Conforme estabel ecido no artigo 3° da Resolugéo CGPC n° 28, em 24 de setembro de 2009 foi

aprovada a Instrucéo n° 34, que dispde de procedimentos complementares nas normas, fungoes e
funcionamento das contas contébeis.
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Resolucdo CNPC n° 01, de 16 de mar ¢o de 2011

Em 16 de marco de 2011, foi publicada a Resolucdo CNPC n°01/2011, que alterou ositens|, Il,
I, 1V, V e VI do anexo B — Moddos e instruces de preenchimento das demonstractes
contébels — da Resolucéo CGPC n° 28, de 26 de janeiro de 2009.

11 - Outras Informagdes

a)

b)

d)

A Entidade elaborou a sua politica de investimentos para o exercicio de 2011, definindo as
normas e diretrizes das aplicagbes financeiras em conformidade com as normas legais.
Essa politica de investimentos foi aprovada pelo Conselho Deliberativo em 31 de dezembro de
2010, e enviada a Superintendéncia Naciona de Previdéncia Complementar (PREVIC), por
meio de acesso exclusivo ao sistema de informacdes disponivel no sitio da previdéncia social
(http://portal spc.previdencia.gov.br/spcweb) em 31/01/2011, protocolo n° 004940067185-10.

Em reunido do Conselho Deliberativo realizada em 31 de dezembro de 2009, foi aprovado o
Regulamento do Programa de Gestdo Administrativa (PGA), de acordo com o disposto na
Resolucéo CGPC n° 28, de 26 de janeiro de 2009.

As Entidades de Previdéncia Complementar, conforme artigo 5° da Lel n° 11.053, de
29/12/2004, ficaram dispensadas, a partir de janeiro de 2005, das retencOes na fonte e o
pagamento, em separado, do Imposto de Renda sobre os rendimentos e ganhos auferidos nas
aplicagBes de recursos das provisdes, reservas técnicas e fundos de planos de beneficios.

Para fins de consolidacéo dos balancetes do plano de beneficio - FUCAP e do PGA sem que o
valor do Fundo Administrativo dobre devido aos lancamentos da participacdo do plano de
beneficio no fundo administrativo do PGA, foi criado o BALANCETE DE PARTICIPACAO,
cujos lancamentos sdo inversos aos langcamentos no balancete do plano de beneficio e, assim,
permitem, na consolidagdo, zerar as contas 1.2.2.3.00.00.00 e a 2.3.2.2.02.00.00 conforme
regras de consisténcias do Anexo B, do Projeto SICADI Mdodulo Contébil — Regras de Negocio
parao Médulo Contabil, versdo 1.9.
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